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ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann flexibel in die
Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen; der Aktienanteil betrdgt mindestens 25 Prozent. Grundlage fiir die Asset-Allokation ist ein
eigenes, unabhdngiges Weltbild. Ob ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer
grindlichen Unternehmensanalyse beurteilt. MaBgeblich fiir jede Anlageentscheidung ist das Chance-
Risiko-Verhadltnis; das Renditepotenzial muss etwaige Verlustrisiken deutlich iGberkompensieren. Die
Portfoliostruktur - und damit das Chance-Risikoprofil des Fonds - orientiert sich an den fiinf Leitlinien
des Flossbach von Storch Pentagramms, insbesondere dem Grundsatz der Diversifikation. Der Fonds
orientiert sich ganz bewusst an keinem Vergleichsindex. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig attraktive
Renditen zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios
wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes
als Bezugsgrundlage verwaltet.
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Auflage

1Monat 2020YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10jahre  23.10.07

Anteilklasse -1,57 % +0,78 % +4,08%Q +1656%f +27,56%Q +119,13%} +186,77%

ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Anteilklasse +4,08 % +5,23% +4,98 % +8,15%

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 31.10.20

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusadtzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wwird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur
informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen
Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Laufende Kosten 1,64%

davon u.a. 153%pa.

Verwaltungsvergiitung

Bis zu 10 % der Brutto-Aktienwert-
entwicklung, hochstens jedoch bis
zu 2,5% des Durchschnittswerts des
Teilfondsvermaégens in der Abrech-
nungsperiode, insofern der Brutto-
Aktienwert am Ende einer Abrech-
Erfolgsabhdngige Verglitung nungsperiode den Aktienwert am
Ende der vorangegangenen fiinf
Abrechnungsperioden tibersteigt
(nahere Details siehe Verkaufspro-
spekt). Die Auszahlung erfolgt jahr-
lich am Ende der Abrechnungsperi-

ode.
Ricknahmeabschlag 0,00%
Umtauschprovision bis zu 3,00 %

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Steuerliche Teilfreistellung fiir in Deutschland ansassige
Anleger

Mischfonds: mind. 25 % des Wertes des Teilfonds werden in
Kapitalbeteiligungen angelegt. (82 Abs. 8 Investmentsteu-
ergesetz)

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten
Jahresbericht.
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %)

TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %)
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.10.20

10. BA

Summe 31,91%

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.20

Derzeit befinden sich 71 Titel im Portfolio, davon 58 Aktien.

ASSET ALLOKATION (IN %) WAHRUNGEN NACH ABSICHERUNG (IN %)

Aktien | NN 72.74% EUR
usb
Edelmetalle 12,06%  eesesecceeccccenicciiiiiciiiiintiiiieseeeaeeeseseeeeeeee.. CETTETRTITERS
CHF
Renten 831% GBP
HKD
Kasse 6'79 % eeeessccecsscccccccccccssccccccccccccccccccccccsccccccccccsss EECERRRTTEPPRPRY
JPY
Wandelanleihen 0,19% DKK
CAD
Sonstiges (u.a. Derivate) S0,09%  eeeeccecieciciiciiciiiiiciiiiitiitiicetecececesenees .. RRTIIEININN
INR

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.20

Stand:31.10.20

MONATSKOMMENTAR

Mit dem Herbstbeginn auf der Nordhalbkugel steigen auch die Coronavirus-Neuinfektionen wieder
rasant an. In zahlreichen Staaten wurden neue Kontaktbeschrdankungen erlassen, die die wirtschaftliche
Erholung deutlich abbremsen. In den USA konnten sich Demokraten und Republikaner im Vorfeld der
Wahlen unterdessen nicht auf neue Stimulus-MaBnahmen einigen. Unter diesen Vorzeichen stieg die
Unsicherheit an den Aktienmdrkten an. Neben der wieder an Brisanz gewinnenden Corona-Pandemie
dirften auch die politischen Unwdgbarkeiten vor der US-Wahl dazu beigetragen haben, dass Anleger bei
Risikoanlagen wdhlerischer geworden sind. Der deutsche Aktienindex DAX notierte im Oktober mehr als
neun Prozent tiefer, der US-Markt, gemessen am S&P 500, schloss den Monat knapp drei Prozent im
Minus ab. Dieses Umfeld hat auch den Fonds belastet, der im Oktober eine Wertentwicklung von -1,57 %
verzeichnete. Bei einer insgesamt negativen Aktienkursentwicklung gab es auch Ausnahmen: Am Markt
wurde in der anlaufenden Berichtssaison stark differenziert zwischen Unternehmen, die langfristig zu
den Pandemie-Profiteuren und zu den -Verlierern zdhlen diirften. Uberwiegend gute Zahlen berichteten
die groBen Technologie-Unternehmen, die vom Trend zu mehr Digitalisierung profitieren. Im Fonds
stach die Aktie von Pinterest positiv hervor, deren Kurs im Oktober um iiber 40 Prozent zulegte,
nachdem das Unternehmen gute Nutzer- und Finanzzahlen fir das dritte Quartal berichtete. Mit dem
Kursanstieg hat sich die Aktie unter die zehn groRten Positionen des Fonds bewegt.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * % %k k k

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2020)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
http://www.morningstar.de/de/help/Methodolog
y.aspx

Stand: 30.09.20

FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Dr. Bert Flossbach griindete 1998 Flossbach von
Storch und ist seitdem Vorstand. Er verantwortet
die Bereiche Research sowie Investment
Management.

»Aktives, benchmarkunabhdngiges Portfolio
Management beginnt immer mit einem weilen
Blatt Papier."
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CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle etc.). Nutzung vom Marktpotenzialen durch breites Anlagespektrum.

+ Durch die Anlage von Vermogenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursdnderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den méglichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den méglichen Einsatz von Edelmetallen (z.B. in Form von Gold).

RISIKEN

Allgemeines Marktrisiko: Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung

der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein

Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige,

teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den

Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten,

indem der Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegeniber dem Einstandspreis fdllt. VerduRert der

Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds

befindlichen Vermogensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so

erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds
stetige Wertzuwdchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte

Geld hinaus besteht nicht.

Wahrungsrisiko: Halt ein Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem

Wdhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegentber der

Basiswdhrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden

Vermogenswerte sinkt.

- Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

- Zinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden,

dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann.

Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der

festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher

Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im KIID und Verkaufsprospekt

genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher.

Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich auch die Gewinnchancen des

Fonds verringern.

- Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen starkeren

Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind moglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:

Langfristig: langer als 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko
pi

Hoheres Risiko

5

€
Potentiell geringerer Ertrag

7

Potentiell hoherer Ertrag

1 2 3 4 5 6 7

Die zur Berechnung des synthetischen Indikators
verwendeten historischen Daten sind kein
verldsslicher Hinweis auf das kanftige Risiko- und
Ertragsprofil der Anteilklasse. Die getroffene

Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich

im Laufe der Zeit daher verandern. Selbst die
niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Diese
Anteilklasse wurde in die 0.g. Risikoklasse
eingestuft, weil ihr Anteilpreis mittleren
Schwankungen unterliegt und deshalb die
Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
moderat sein kdnnen. Bei der Einstufung der
Anteilklasse in eine Risikoklasse kann es
vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken
bertcksichtigt werden. Eine ausfiihrliche
Darstellung findet sich im Abschnitt
»Risikohinweise” des Verkaufsprospekts.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-
beratung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds sind dem Ver-
kaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, er-
gdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den jeweiligen Vertretern in den
Landern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wdhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergiitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den
personlichen Verhéltnissen des Anlegers abhédngig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsul-
tieren Sie diesbeztiglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf an-
geboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt ,,US-Perso-
nen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der De-
finition des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft wer-
den. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA ver-
breitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein
Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann tiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

© 2020 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290

E-Mail: fonds@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Zahistelle Deutschland

DZ BANK AG

Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main
Deutschland




